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I prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente 

(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna. 
 

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si rimanda all’Avvertenza Generale. 

Notizie sui mercati 

I nuovi attacchi militari nell'area del Golfo hanno alimentato ulteriormente le 

preoccupazioni riguardo a maggiori pressioni inflazionistiche per via degli elevati 

prezzi dell'energia. In questo contesto, gli investitori temono una fase restrittiva della 

politica monetaria anche da parte della Fed, incorporando nelle quotazioni di 

mercato tale scenario. Wall Street ha così archiviato la seduta di ieri in ribasso dopo la 

chiusura delle contrattazioni di lunedì per festività. Le flessioni sono state contenute da 

una maggiore tenuta dei titoli Tecnologici, sulle aspettative di una domanda ancora 

solida con riflessi sugli utili; sotto questo aspetto risulteranno importanti le indicazioni 

dalla prossima stagione di trimestrali in calendario già da metà ottobre. Intanto, il 

clima di cautela prosegue stamani sulle Borse asiatiche, con i principali indici che 

mostrano comunque un andamento contrastato e con variazioni, nel complesso, 

contenute, nonostante gli elevati livelli di petrolio e gas. Avvio debole per i listini 

europei, in vista anche della riunione della BCE di domani. 
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Principali indici azionari 

 Valore Var. % 1g Var. % YTD 

FTSE MIB 52.177 -0,10 16,09 

FTSE 100 10.812 -0,10 8,86 

Xetra DAX 26.008 0,00 6,20 

CAC 40 8.318 0,14 2,07 

Ibex 35 19.997 -0,12 15,54 

Dow Jones 52.786 -1,18 9,83 

Nasdaq 26.421 -0,32 13,68 

Nikkei 225 65.139 -0,20 29,40 
 

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg 
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Notizie societarie 
Italia 

ENEL: rafforza la leadership nelle rinnovabili in Sudafrica 

Enel rafforza la presenza nelle rinnovabili in Sudafrica, con l’entrata in esercizio del parco eolico 

Impofu, da 336 MW, uno dei maggiori progetti privati del Paese. L’impianto consolida il 

posizionamento del gruppo come primo operatore rinnovabile locale e si inserisce in un contesto 

di progressiva apertura del mercato elettrico sudafricano agli operatori privati. L’iniziativa 

conferma la strategia di crescita selettiva di Enel nelle energie rinnovabili e il ruolo del Sudafrica 

come mercato con potenziale di sviluppo, sostenuto dalla transizione energetica e dalla 

graduale riduzione della dipendenza dal carbone. 

 I 3 migliori & peggiori del FTSE MIB 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Infrastrutture Wireless Ital 6,27 3,13 1,57 1,69 

Telecom Italia  7,69 2,89 11,89 8,11 

Prysmian  128,50 2,39 0,87 1,21 

Stmicroelectronics  45,02 -3,41 3,47 4,18 

Stellantis 4,67 -2,80 31,31 44,47 

Ferrari  348,30 -2,20 0,28 0,44 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

Europa 

AIRBUS: consegne di agosto in crescita rispetto allo stesso periodo dello scorso anno 

Airbus ha annunciato di aver consegnato, nel mese di agosto, 57 nuovi velivoli a 31 clienti, 

portando il totale dei primi otto mesi a 475 unità, in crescita di circa il 9% rispetto allo stesso 

periodo del 2025. Il dato mensile è tuttavia in rallentamento rispetto alle 67 consegne di luglio e 

conferma un mix fortemente concentrato sui velivoli a fusoliera stretta, con 53 aeromobili (in 

evidenza il modello A321 con 26 unità), mentre i velivoli a fusoliera larga sono stati soltanto 

quattro. Pur mostrando un miglioramento su base annua, il ritmo resta inferiore a quello 

necessario per raggiungere l’obiettivo di circa 870 consegne per l’intero 2026: Airbus dovrà 

consegnare circa 395 velivoli negli ultimi quattro mesi, pari a quasi 99 unità al mese. Nel 

complesso, il dato è moderatamente positivo ma mantiene elevato il rischio di esecuzione e 

rende decisiva l’accelerazione produttiva nel finale d’anno. 

ENGIE: nuovi progetti di stoccaggio a batterie in Europa 

Engie sta accelerando lo sviluppo di sistemi di stoccaggio a batterie in Europa, soprattutto in 

Polonia e Romania. Negli ultimi mesi ha aggiunto nuova capacità in diversi Paesi europei, 

portando il proprio portafoglio globale di stoccaggio oltre 10 GW tra capacità operativa già in 

essere e quella in costruzione. Il Gruppo considera il segmento delle batterie come 

fondamentale per supportare la crescita delle energie rinnovabili, perché aiutano a rendere il 

sistema elettrico più flessibile e affidabile. L’obiettivo di Engie è arrivare a 95 GW di capacità 

installata tra rinnovabili e stoccaggio entro il 2030. 

I 3 migliori & peggiori dell’area euro 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Rheinmetall 1051,80 3,04 0,15 0,19 

Volkswagen -Pref 83,10 2,57 1,61 0,93 

Danone 64,92 2,11 1,08 1,14 

Infineon Technologies 58,45 -3,85 3,70 4,10 

Ferrari  348,30 -2,20 0,28 0,44 

Hermes International 1442,50 -2,20 0,09 0,12 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 
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USA 

AMAZON – QUALCOMM: partnership strategica nei chip per l’IA 

Amazon e Qualcomm Technologies ha annunciato una collaborazione pluriennale e articolata 

su più generazioni tecnologiche, finalizzata a sviluppare su vasta scala chip personalizzati per i 

grandi centri dati dedicati all’intelligenza artificiale, con particolare attenzione allo sviluppo 

dell’inferenza IA. Inoltre, i due Gruppi collaboreranno anche allo sviluppo di soluzioni di 

connettività ottica ad alte prestazioni, progettate per supportare le crescenti esigenze di scala 

e larghezza di banda delle infrastrutture. Nel complesso, la collaborazione amplia le opportunità 

di crescita di Qualcomm e rafforza il posizionamento tecnologico di Amazon nel cloud. 

ELI LILLY: risultati trimestrali molto solidi, trainati dai farmaci Mounjaro e Zepbound 

Eli Lilly, lo scorso 5 agosto, ha comunicato un trimestre nettamente superiore alle attese, con 

ricavi pari a 22,97 miliardi di dollari, in crescita del 48% rispetto all’analogo periodo del 

precedente esercizio e al di sopra delle stime di consenso ferme a 20,59 miliardi di dollari: 

sull’andamento ha contributo la solida performance dei prodotti a base di tirzepatide per il 

diabete di tipo 2 e la perdita di peso: Mounjaro ha generato 9,94 miliardi di dollari (+91% a/a) 

rispetto a 8,83 miliardi indicati dagli analisti e con il farmaco Zepbound che ha registrato vendite 

per 4,93 miliardi (+46% a/a), superando anch’esso le aspettative del mercato pari a 4,64 miliardi 

di dollari. La richiesta per i prodotti legati all'obesità e al diabete rimane molto elevata 

confermando la posizione competitiva dominante di Lilly in tali segmenti di mercato, anche se il 

management segnala che la domanda rimane significativamente superiore all'offerta, 

nonostante il continuo ampliamento della capacità produttiva. Il Gruppo ha archiviato il 

trimestre con un utile netto per azione rettificato pari a 8,38 dollari, in decisa crescita rispetto a 

6,31 dollari dello stesso periodo 2025 e ben al di sopra dei 6 dollari indicati dal consenso. Sul fronte 

outlook, Lilly ha rivisto al rialzo la guidance sui ricavi dell’intero 2026 stimando, ora, un range tra 

85 e 87 miliardi di dollari rispetto al precedente intervallo di 82-85 miliardi, segnalando la fiducia 

nell'espansione della capacità produttiva, sufficiente a sostenere una domanda elevata nel 

tempo. Inoltre, il risultato netto per azione rettificato è atteso tra 35,50 e 36,50 dollari riducendo, 

prudenzialmente, di 50 centesimi il limite superiore della precedente guidance. 

I 3 migliori & peggiori del Dow Jones 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Caterpillar  822,48 1,05 0,57 0,69 

Unitedhealth  400,84 0,93 1,35 1,23 

Chevron  209,80 0,58 1,89 2,18 

Amgen  393,17 -10,08 1,11 1,01 

Salesforce  249,12 -3,90 3,22 3,49 

Home Depot  313,70 -2,29 0,83 0,98 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 

 
I 3 migliori & peggiori del Nasdaq 

   Volumi  Vol. medi 

Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g * 

Coreweave -Cl A 99,83 11,72 6,43 7,88 

Lumentum Holdings  978,54 11,04 0,89 1,07 

Intel  104,47 9,05 19,93 25,03 

Amgen  393,17 -10,08 1,11 1,01 

Shopify - Class A 134,10 -7,57 2,92 3,18 

Astera Labs 288,85 -6,94 1,30 1,41 
 

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg 
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Avvertenza generale 
Il presente documento è una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto 

italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d’Italia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo. 

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede, 

tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.  relativamente all’accuratezza, 

completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con 

esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi è alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi 

altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel 

presente documento potrà, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o 

aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali 

modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.  

I dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).  

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti 

raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, è fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. 

relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse. 

Lo scopo del presente documento è esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non è, né intende 

costituire, né potrà essere interpretato, come un documento d’offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento 

per la sollecitazione di richieste d’acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna società del Gruppo 

Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilità (per colpa o 

diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto 

o comunque derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilità in riferimento a quanto sopra potrà 

conseguentemente essere attribuita agli stessi. 

Le società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti 

Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono 

detenere posizioni lunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi 

momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. I suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in 

procinto di effettuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta 

disponibile sul mercato aperto o altrimenti. 

L’elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi strumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa 

Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti è disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni. 

Il presente documento è pubblicato con cadenza giornaliera.  

Il presente documento è distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, è 

rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrà messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet 

Prodotti e Quotazioni (www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com) e il sito di Intesa Sanpaolo S.p.A. 

(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata 

tramite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo. 

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse 

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le altre società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa 

Sanpaolo”) si sono dotate del “Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo  8 giugno 2001, n. 

231” (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’indirizzo: https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-

2001) che, in conformità alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure 

organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati 

meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni 

nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attività svolte dal Gruppo 

Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela. 

In particolare, l’esplicitazione degli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse – in accordo con 

quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra 

il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di 

regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o 

altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari 

https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni
http://www.prodottiequotazioni.intesasanpaolo.com/
https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.html
https://x.com/intesasanpaolo
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-2001
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, così 

come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 – tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di 

strumenti finanziari, e le società del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli analisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono 

disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate 

e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A. all’indirizzo  

(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures). 

Si segnala che una o più società del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:  

 negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo 

documento fa riferimento;  

 intendono sollecitare attività di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi tre mesi dagli strumenti finanziari 

oggetto della presente relazione. 

Inoltre, in conformità con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa 

Sanpaolo sono disponibili all’indirizzo https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-

di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.  

Certificazione Analisti 
L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in 

prima pagina, dichiara/no che:  

(a) le opinioni espresse sulle Società citate nel documento riflettono accuratamente l’opinione personale, obiettiva, 

indipendente, equa ed equilibrata dell’analista; 

(b) non è stato e non verrà ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse. 

Altre indicazioni 

1. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle 

Società citate nel documento.  

2. Né l’/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o 

membri del Consiglio d’Amministrazione nelle Società citate nel documento.  

3. L’/Gli analista/i citato/i nel documento è/sono socio/i AIAF.  

4. L’/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma 

di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking. 

Il presente documento è per esclusivo uso del soggetto cui esso è consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. e non potrà essere 

riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza il 

preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietà intellettuale sui dati, 

informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa è di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa 

Sanpaolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore 

distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso 

consenso per iscritto da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A..  

Chi riceve il presente documento è obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate. 
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