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Notizie sui mercati

Dopo il deciso recupero avviato negli ultimi mesi, i mercati azionari si frovano in una
fase caratterizzata da ampie prese di profitto che stanno interessando soprattutto i
titoli Tecnologici e in particolare Wall Street: alle incertezze sull'intesa tra USA e Iran'si Nota giornaliera

sono aggiunte nelle ultime sedute le indicazioni positive sul fronte dei dati

macroeconomici americani che stanno alimentando le attese di un avvio dirialzi dei

tassi da parte della Fed anche se pur contenuto: tale circostanza risultava

minimamente prezzata nelle quotazioni delle ultime settimane portando gli investitori  Research Department
a cogliere I'occasione per chiudere posizioni di portafoglio in ampio guadagno. Le .

vendite hanno frovato pretesto anche nell’outlook rilasciato da Broadcom che non Ricerca per

ha soddisfatto le attese di una crescita particolarmente solida. La volatilita sta  investitori privati e PMI
aumentando soprattutto sul listino statunitense. Il clima di avversione al rischio

prosegue in avvio di settimana con le borse asiatiche in deciso ribasso, stamani, in scia  Ester Brizzolara

anche al nuovo rialzo delle quotazioni petrolifere: quest’ultimo aspetto sta pesando  Analista Finanziario
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YID
FTSE MIB 49.893 -0,56 11,01
FTSE 100 10.368 0,07 4,40
Xetra DAX 24.759 -0,75 1,10
CAC 40 8.218 -0,32 0,84
Ibex 35 18.345 0,38 5,99
Dow Jones 50.867 -1,35 5,83
Nasdaq 25.709 -4,18 10,62
Nikkei 225 63.622 -4,45 26,39

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si imanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie

PIRELLI: i soci cinesi fanno ricorso al TAR sul Golden Power

China National Tire & Rubber Corporation € Marco Polo International Italy (azionisti di Pirelli)
hanno presentato due distinti ricorsi al TAR del Lazio contro il decreto del Governo italiano che
ha imposto condizioni e prescrizioni sulla loro partecipazione in Pirelli. Quest'ultima ha precisato
che iricorsi *non incidono sul regolare svolgimento dell’assemblea degli azionisti in programma
il prossimo 25 giugno™ che rinnoverd il CdA.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Infrastrutture Wireless Ital 6,72 3,31 2,01 2,16
Italgas 10,34 3,09 2,06 2,37
Hera 3,83 2,08 2,58 2,81
Stmicroelectronics 62,81 -5,87 5,42 5,05
Prysmian 145,35 -3,49 1,03 1,20
Stellantis 6,22 -3,19 25,03 30,33

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

ALLIANZ: interesse per UOB Asset Management

Secondo indiscrezioni di mercato riportate anche da Bloomberg, AllianzGl, controllata del gruppo
assicurativo tedesco Allianz, sarebbe in trattative esclusive per acquisire UOB (United Overseas)
Asset Management, con una valutazione potenziale fino a 600 min di dollari di Singapore (circa 467
min di dollari statunitensi). UOB gestisce masse per olire 41 mid di dollari di Singapore e
rappresenterebbe un tassello rilevante per rafforzare la presenza distributiva di AlianzGl nel Sud-Est
asiatico. Tra i temi chiave della frattativa vi sarebbe I'inclusione della rete distributiva regionale di
UOB. Al momento, non sembra essere stata presa nessuna decisione finale di investimento.

ORANGE: accordo preliminare con Bouygues e Free-lliad per rilevare SFR

Orange ha annunciato di aver raggiunto un accordo preliminare insieme a Bouygues Telecom e
al gruppo Free-liad per acquisire SFR, il secondo operatore di telecomunicazioni in Francia,
attualmente controllato da Altice France. Le parti hanno firmato un Memorandum d’Intesa che
definisce le condizioni dell'operazione. L'accordo attribuisce a SFR un valore complessivo
d'impresa di circa 20,35 mid di euro. In questo contesto, la quota spettante a Orange corrisponde
a circa il 27% del valore totale, pari a circa 5,6 mid di euro, importo che potrd essere soggetto ad
aggiustamenti al momento della chiusura dell’operazione. L'acquisizione rappresenta un
passaggio strategico importante per il mercato francese delle telecomunicazioni, poiché
consentirebbe ai principali operatori del settore dirilevare le attivita di SFR e rafforzare ulteriormente
le proprie posizioni competitive. Per Orange, in particolare, I'operazione potrebbe consolidare la
propria leadership nel mercato francese, mentre per Altice France costituisce un passo verso la
cessione del suo principale asset nel settore delle telecomunicazioni.

1 3 migliori & peggiori dell’area euro

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Argenx 766,00 5,10 0,10 0,09
Hermes International 1619,00 2,31 0,09 0,10
Sanofi 77,95 1,98 2,05 2,31
Infineon Technologies 77.30 -9.11 7.39 6,74
Adyen 817,40 -8,87 0,28 0,16
Schneider Electric 269,05 -4,54 1,15 0,95

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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AMAZON: nuovi investimenti per 10 mid di euro in Europa
Amazon ha annunciato una serie di investimenti per velocizzare le consegne, modernizzare ed
espandere la propria rete operativa in Europa oltre a introdurre nuove tecnologie robotiche.
L'importo complessivo dovrebbe raggiungere circa 10 mid di euro. In particolare, si fard
affidamento anche a una nuova generazione di robot autonomi (Proteus) in grado di
movimentare articoli tra i vari siti di stoccaggio: tale tecnologia risulta ancora in fase di
sperimentazione nei laboratori di Amazon con una prima implementazione in Europa a partire
dalla metd del 2027.
NVIDIA: certificazione di tre importanti produttori per nuovi acceleratori I1A
Nvidia ha autorizzato i tre maggiori produttori di chip di memoria a fornire i loro prodotti ad alta
larghezza di banda piu avanzati per gli acceleratori dell'intelligenza artificiale della stessa
societd statunitense. Samsung Electronics, SK Hynix e Micron Technology dovrebbero cosi fornire
un componente indispensabile (HBM4) della piattaforma di nuova generazione Vera Rubin di
Nvidia per applicazioni di IA. Tutti e tre i produttori hanno gid la loro produzione con consegne
previste per il 3° trimestre di quest’anno.
1 3 migliori & peggiori del Dow Jones

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Procter & Gamble 146,54 4,09 2,46 2,33
Coca-Cola 79.48 3,46 5,25 4,75
Travelers Cos 303,25 3.35 0,41 0,44
Cisco Systems 121,64 -6,43 10,22 9.28
Nvidia 205,10 -6,20 49,17 44,83
Intel Business Machines 284,84 -5,61 3,60 2,34
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Coca-Cola Europacific Partne 94,74 2,96 1,00 0,81
Exelon 45,75 2,51 3.74 3.46
Charter Communications-A 132,12 2,38 1,14 1,20
Marvell Technology 263,47 -16,74 21,43 10,46
Micron Technology 864,01 -13,25 14,40 13,13
Arm Holdings 342,93 -12,84 3,73 3,10
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d'ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente alla data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intfesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, € fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento € esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né poftra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilitd in riferimento a quanto sopra potrda
conseguentemente essere aftribuita agli stessi.

Le societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Analisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effeftuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi sfrumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodoftiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Infesa Sanpoolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le alfre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’'indirizzo: https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 — tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli andlisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa Sanpaolo  S.p.A.  all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B infendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi fre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all'indirizzo https://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societa citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. e non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza |l
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpoolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Infesa Sanpaolo S.p.A..

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice

Responsabile Retail Research
Paolo Guida

Azionario Obbligazionario
Ester Brizzolara Paolo Leoni
Laura Carozza Serena Marchesi
Piero Toia Chiara Mascia
Fulvia Risso

Valute e Materie prime
Mario Romani

Editing: Thomas Viola
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