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Notizie sui mercati

Il prosieguo dellintferesse degli investitori per iI comparto Tecnologico, unito
all'ottimismo riguardo a un possibile accordo fra USA e Iran, sta sostenendo i mercati
azionari. Wall Street ha rinnovato, nella seduta di ieri, I'ennesimo record storico, con  Nota giornaliera
I'S&P500 che ha archiviato la nona seduta consecutiva in guadagno, la miglior serie

positiva da maggio 2025, superando anche il livello di 7.600 punti. La salita del listino

statunitense si dimosfra particolarmente ripida e un inasprimento delle tensioni

geopolitiche o anche I'atteso raggiungimento dellintesa con la riapertura dello stretto  Research Department
di Hormuz potrebbero essere presi come pretesto per avviare una fase di realizzi di
breve periodo. Intanto, una generale propensione al rischio confinua a caratterizzare
le borse asiatiche anche in mattinata, con il Nikkei che registra un nuovo e deciso  Investitori privati e PMI
allungo, tfrainato dagli acquisti sul settore Tecnologico. Avvio debole, invece, per i

listini europei, con il nuovo rialzo del prezzo del petrolio che torna a incidere sulle  Ester Brizzolara
aspettative di inflazione in area euro, particolarmente influenzata dai prezzi  Analista Finanziario
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Principali indici azionari

Valore Var. % 1g Var. % YTD
FTSE MIB 50.579 1,61 12,54
FTSE 100 10.374 0,33 4,45
Xetra DAX 25.124 0,48 2,59
CAC 40 8.209 0,77 0,73
Ibex 35 18.272 0,48 5,57
Dow Jones 51.308 0.45 6,75
Nasdaq 27.094 0,03 16,57
Nikkei 225 68.481 2,62 36,04

Nota: Var. % 1g= performance giornaliera; Var. % YTD= performance da inizio anno. Fonte: Bloomberg

| prezzi del presente documento sono aggiornati alla chiusura del mercato del giorno precedente
(salvo diversa indicazione). Per il Nikkei 225 chiusura della data odierna.

Per la certificazione degli analisti e per importanti comunicazioni si imanda all’ Avvertenza Generale.
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Notizie societarie
STMICROELECTRONICS: riviste al rialzo le stime sui data center

STMicroelectronics ha alzato le stime sul business dei data center legati all’Al, e ha quasi
raddoppiato le previsioni di fatturato per questa attivitd, indicando ora ricavi pari a circa un
miliardo di dollari nel 2024, contfro una stima precedente superiore ai 500 milioni. La societd ha
spiegato che, se la domanda continuasse a crescere ai ritmi attuali, i ricavi potrebbero
raddoppiare ancora nel 2027.

UNICREDIT: sale la partecipazione in Commerzbank

UniCredit ha compiuto ulteriori progressi nel percorso di acquisizone di Commerzbank,
aggiornando I'esito dell’offerta pubblica di scambio volontaria, come previsto dalla normativa
tedesca in materia di OPA e OPS: le azioni conferite all’offerta hanno raggiunto il 7,6%. Tale
risultato ha consentito al gruppo di superare I'obiettivo prefissato, oltrepassando la soglia del 30%
piU un'azione di Commerzbank. La partecipazione diretta di UniCredit nella seconda banca
tedesca € cosi salita al 34,4%, valore risultante dalla somma della quota detenuta direttamente,
pari al 26,8%, e del 7,6% acquisito tramite I'OPS. Considerando anche il 3,3% rappresentato da
derivati che danno accesso ad azioni con diritto di voto, la partecipazione complessiva sale al
37,6%. UniCredit si colloca pertanto gid in prossimitd del 40%, quando mancano ancora due
settimane alla scadenza naturale dellOPS e quatiro settimane includendo il periodo
supplementare che la banca ha gid comunicato di voler utilizzare. L' offerta pubblica di scambio
volontaria scadrad infatti il 16 giugno e sard prorogata fino al 3 luglio. Non si pud escludere che la
partecipazione diretta e indiretta di UniCredit in Commerzbank possa ulteriormente aumentare
nelle prossime settimane, sia attraverso un maggiore livello di adesione degli azionisti all’ OPS, sia
mediante I'eventuale acquisto di ulteriori derivati.

1 3 migliori & peggiori del FTSE MIB
L _

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
STMicroelectronics 68,26 15,11 5,55 5,46
Prysmian 154,65 3,58 112 1,16
Saipem 4,33 2,24 22,05 27,02
Avio 38,27 -2,94 2,44 1,43
Fincantieri 11,06 -2,68 2,46 2,53
Diasorin 65,82 -1,67 0,21 0,34

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

SANOFI: scelta di Snowflake come piattaforma 1A

Sanofi ha annunciato di aver scelto Snowflake come piattaforma dati per accelerare I'adozione
dell'intelligenza artificiale nei propri processi aziendali, integrando i dati in un’unica infrastruttura
a supporto delle attivitd di Ricerca e Sviluppo (R&D), operative e commerciali. Il primo esempio
di utilizzo di tale piattaforma & quello legato all'agente di IA per la propria rete di venditaj con
I'obiettivo di ridurre drasticamente i tempi di preparazione delle visite e migliorare I'efficacia
commerciale.

TELEFONICA: acquisizione di LineoX

Telefénica ha annunciato di aver raggiunto un accordo per I'acquisizione di LineoX, operatore
spagnolo attivo nel backhaul (segmento che collega la rete centrale alle sottoreti periferiche)
rurale. L'operazione rafforza il controllo del gruppo su infrastrutture considerate strategiche per
la connettivitd delle zone rurali in Spagna. | dettagli finanziari non sono stati comunicati.
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1 3 migliori & peggiori dell’area euro
L

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Infineon Technologies 88,00 9,52 8,63 6,52
Prosus 42,60 9,37 4,19 3.15
ASML Holding 1461,80 4,86 0,67 0,61
Wolters Kluwer 61,66 -3,72 1,58 1.25
Argenx 694,00 -3,34 0.14 0,09
Sap 162,86 -3,00 4,13 3,02

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

NVIDIA: ingresso nel mercato dei chip per PC

Nvidia ha annunciato I'ingresso nel settore dei PC con la produzione di un nuovo chip ad alte
prestazioni per device fissi e portatili, denominato RTX Spark Superchip. Il prodotto € una
combinazione di microprocessore e chip grafico in collaborazione con Taiwan MediaTek e ha
I'obiettivo di competere con alfri principali operatori del segmento, prima fra futti Infel.
L' efficienza del chip consentird ai vari produttori di PC di offrire macchine estremamente potenti
ma dalla struttura piv leggera.

1 3 migliori & peggiori del Dow Jones

Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Cisco Systems 128,00 5,50 10,18 8,91
Caterpillar 909,81 514 1,02 0,70
Apple 315,20 2,90 19,63 16,46
Nike - CI B 43,73 -4,79 712 4,39
Salesforce 200,84 -4,18 591 3,39
Microsoft 441,31 -4,17 16,12 10,90
Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg
1 3 migliori & peggiori del Nasdaq
Volumi Vol. medi
Titolo Prezzo Var 1g % 5g (M) Var % 5-30g *
Marvell Technology 290,79 32,52 15,49 8,97
Lumentum Holdings 102915 13,72 1,70 1,61
Applied Materials 490,05 6,96 2,65 2,67
Strategy 136,08 -9,15 5,16 4,58
Intuit 322,14 -8,94 2,27 1.39
Thomson Reuters 86,33 -8,12 0,59 0,68

Nota: *Variazione della media dei volumi a 5 giorni vs. 30 giorni. Fonte: Bloomberg

Notizie settoriali

SETTORE LUSSO: in calo le esportazioni di orologi in aprile a causa soprattutto degli USA

Le esportazioni svizzere di orologi sono calate in aprile a causa soprattutto della contrazione delle
spedizioni verso gli Stati Uniti come conseguenza della persistente volatilitd dei dazi doganali.
Secondo i nuovi dati rilasciati dalla Federazione dell'industria orologiaia, le esportazioni si sono
attestate a 2,13 mld di franchi svizzeri, in flessione del 17% rispetto al dato dell’analogo periodo
2025. In particolare, le consegne negli Stati Uniti sono crollate del 56%; su di esse ha pesato anche
un effetto comparativo positivo per via del fatto che lo scorso anno si era verificata una forte
accelerazione delle consegne per evitare gli impatti delle imminenti tariffe commerciali.
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Escludendo dgli USA, le esportazioni sono aumentate infatti del 3% nello scorso aprile
evidenziando, quindi, un graduale recupero del mercato dell'orologeria. Tuttavia, anche il
conflitto in Medio Oriente ha pesato sul settore: le esportazioni verso gli Emirati Arabi Uniti sono
diminuite del 9,5%, mentre le spedizioni verso Arabia Saudita e Qatar sono calate rispettivamente
del 17,3% e del 12%. Analizzando le altre aree geografiche, I'Asia & stata uno dei mercati piv
performanti, con esportazioni verso la Cina in crescita del 17,1% e verso Hong Kong del 13,5%. I
saldo da inizio anno risulta negativo con un calo del 3,9%, ma al netto dell'impatto americano
risulta positivo e pari all'1,7%.
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Avvertenza generale

Il presente documento € una ricerca in materia di investimenti preparata e distribuita da Intesa Sanpaolo S.p.A., banca di diritto
italiano autorizzata alla prestazione dei servizi di investimento dalla Banca d'ltalia, appartenente al Gruppo Intesa Sanpaolo.

Le informazioni fornite e le opinioni contenute nel presente documento si basano su fonti ritenute affidabili e in buona fede,
tuttavia nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A. relativamente all’accuratezza,
completezza e correttezza delle stesse. Le opinioni, previsioni o stime contenute nel presente documento sono formulate con
esclusivo riferimento alla data di redazione del presente documento, e non vi € alcuna garanzia che i futuri risultati o qualsiasi
altro evento futuro saranno coerenti con le opinioni, previsioni o stime qui contenute. Qualsiasi informazione contenuta nel
presente documento potrd, successivamente allo data di redazione del medesimo, essere oggetto di qualsiasi modifica o
aggiornamento da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A., senza alcun obbligo da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. di comunicare tali
modifiche o aggiornamenti a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito.

| dati citati nel presente documento sono pubblici e resi disponibili dalle principali agenzie di stampa (Bloomberg).

Le stime di consenso indicate nel presente documento si riferiscono alla media o mediana di previsioni o valutazioni di analisti
raccolte da fornitori di dati quali Bloomberg e FactSet. Nessuna garanzia, espressa o implicita, & fornita da Intesa Sanpaolo S.p.A.
relativamente all’accuratezza, completezza e correttezza delle stesse.

Lo scopo del presente documento € esclusivamente informativo. In particolare, il presente documento non &, né intende
costituire, né poftra essere interpretato, come un documento d'offerta di vendita o sottoscrizione, ovvero come un documento
per la sollecitazione di richieste d'acquisto o sottoscrizione, di alcun tipo di strumento finanziario. Nessuna societd del Gruppo
Intesa Sanpaolo, né alcuno dei suoi amministratori, rappresentanti o dipendenti assume alcun tipo di responsabilitd (per colpa o
diversamente) derivante da danni indiretti eventualmente determinati dall’utilizzo del presente documento o dal suo contenuto
o comungue derivante in relazione con il presente documento e nessuna responsabilitd in riferimento a quanto sopra potrda
conseguentemente essere aftribuita agli stessi.

Le societa del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo, i loro amministratori, rappresentanti o dipendenti (ad eccezione degli Andlisti
Finanziari e di coloro che collaborano alla predisposizione della ricerca) e/o le persone ad essi strettamente legate possono
detenere posizionilunghe o corte in qualsiasi strumento finanziario menzionato nel presente documento ed effettuare, in qualsiasi
momento, vendite o acquisti sul mercato aperto o altrimenti. | suddetti possono inoltre effettuare, aver effettuato, o essere in
procinto di effeftuare vendite e/o acquisti, ovvero offerte di compravendita relative a qualsiasi strumento di volta in volta
disponibile sul mercato aperto o altrimenti.

L'elenco di tutte le raccomandazioni su qualsiasi sfrumento finanziario o emittente prodotte da Research Department di Intesa
Sanpaolo S.p.A. e diffuse nei 12 mesi precedenti & disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all'indirizzo
https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-raccomandazioni.

Il presente documento € pubblicato con cadenza giornaliera.

Il presente documento & distribuito da Intesa Sanpaolo S.p.A., a partire dallo stesso giorno del suo deposito presso Consob, &
rivolto esclusivamente a soggetti residenti in Italia e verrd messo a disposizione del pubblico indistinto attraverso il sito internet
Prodotti e Quotazioni (www.prodoftiequotazioniintesasanpaolo.com) e il sito di  Infesa Sanpoolo  S.p.A.
(https://www.intesasanpaolo.com/it/persone-e-famiglie/mercati.ntml). La pubblicazione al pubblico su tale sito viene segnalata
framite il canale aziendale social X https://x.com/intesasanpaolo.

Comunicazione dei potenziali conflitti di interesse

Intesa Sanpaolo S.p.A. e le alfre societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo (di seguito anche solo “Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo”) si sono dotate del *“Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n.
231" (disponibile sul sito internet di Intesa Sanpaolo S.p.A., all’'indirizzo: https://group.intesasanpaolo.com/it/governance/dlgs-231-
2001) che, in conformitd alle normative italiane vigenti ed alle migliori pratiche internazionali, include, tra le altre, misure
organizzative e procedurali per la gestione delle informazioni privilegiate e dei conflitti di interesse, ivi compresi adeguati
meccanismi di separatezza organizzativa, noti come Barriere informative, atti a prevenire un utilizzo illecito di dette informazioni
nonché a evitare che gli eventuali conflitti di interesse che possono insorgere, vista la vasta gamma di attivita svolte dal Gruppo
Bancario Intesa Sanpaolo, incidano negativamente sugli interessi della clientela.

In particolare, I'esplicitazione dedli interessi e le misure poste in essere per la gestione dei conflitti di interesse — in accordo con
quanto prescritto dagli articoli 5 e 6 del Regolamento Delegato (UE) 2016/958 della Commissione, del 9 marzo 2016, che integra
il Regolamento (UE) n. 596/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio per quanto riguarda le norme tecniche di
regolamentazione sulle disposizioni tecniche per la corretta presentazione delle raccomandazioni in materia di investimenti o
altre informazioni che raccomandano o consigliano una strategia di investimento e per la comunicazione di interessi particolari
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o la segnalazione di conflitti di interesse e successive modifiche ed integrazioni, dal FINRA Rule 2241 e 2242 ove applicabile, cosi
come dal FCA Conduct of Business Sourcebook regole COBS 12.4 — tra il Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo e gli emittenti di
strumenti finanziari, e le societd del loro gruppo, nelle raccomandazioni prodotte dagli andlisti di Intesa Sanpaolo S.p.A. sono
disponibili nelle “Regole per Studi e Ricerche” e nell'estratto del “Modello aziendale per la gestione delle informazioni privilegiate
e dei conflitti di interesse”, pubblicato sul sito  internet  di Intesa Sanpaolo  S.p.A.  all'indirizzo
(https://group.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures).

Si segnala che una o piu societd del Gruppo Bancario Intesa Sanpaolo:

B negoziano o potrebbero negoziare in conto proprio strumenti finanziari (inclusi strumenti finanziari derivati) a cui questo
documento fa riferimento;

B infendono sollecitare attivitd di investment banking o ottenere un compenso nei prossimi fre mesi dagli strumenti finanziari
oggetto della presente relazione.

Inoltre, in conformitd con i suddetti regolamenti, le disclosure sugli interessi e sui conflitti di interesse del Gruppo Bancario Intesa
Sanpaolo sono disponibili all'indirizzo https://aroup.intesasanpaolo.com/it/research/RegulatoryDisclosures/archivio-dei-conflitti-
di-interesse ed aggiornate almeno al giorno prima della data di pubblicazione del presente studio.

Certificazione Analisti
L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente ricerca in materia di investimenti, il/i cui nome/i e ruolo/i sono riportati in
prima pagina, dichiara/no che:

(a) le opinioni espresse sulle Societa citate nel documento riflettono accuratamente I'opinione personale, obiettiva,
indipendente, equa ed equilibrata dell’analista;

(b) non & stato e non verrd ricevuto alcun compenso diretto o indiretto in cambio delle opinioni espresse.

Altre indicazioni

1. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i hanno interessi finanziari nei titoli delle
Societa citate nel documento.

2. Né I'/gli analista/i né qualsiasi altra persona strettamente legata all’/agli analista/i operano come funzionari, direttori o
membri del Consiglio d' Amministrazione nelle Societd citate nel documento.

3. L'/Gli analista/i citato/i nel documento &/sono socio/i AIAF.

4. L'/Gli analista/i che ha/hanno predisposto la presente raccomandazione non riceve bonus, stipendi o qualsiasi altra forma
di compensazione basati su specifiche operazioni di investment banking.

Il presente documento & per esclusivo uso del soggetto cui esso € consegnato da Intesa Sanpaolo S.p.A. e non potrd essere
riprodotto, ridistribuito, direttamente o indirettamente, a terzi o pubblicato, in tutto o in parte, per qualsiasi motivo, senza |l
preventivo consenso espresso da parte di Intesa Sanpaolo S.p.A. Il copyright ed ogni diritto di proprietd intellettuale sui dati,
informazioni, opinioni e valutazioni di cui alla presente scheda informativa € di esclusiva pertinenza del Gruppo Bancario Intesa
Sanpoolo, salvo diversamente indicato. Tali dati, informazioni, opinioni e valutazioni non possono essere oggetto di ulteriore
distribuzione ovvero riproduzione, in qualsiasi forma e secondo qualsiasi tecnica ed anche parzialmente, se non con espresso
consenso per iscritto da parte di Infesa Sanpaolo S.p.A..

Chiriceve il presente documento & obbligato a uniformarsi alle indicazioni sopra riportate.

Intesa Sanpaolo S.p.A. Research Department - Responsabile Gregorio De Felice
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Paolo Guida

Azionario Obbligazionario
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Valute e Materie prime
Mario Romani
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